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Recenzja osiaggniec i aktywnosci naukowej dr Pawla Niszczoty w postepowaniu
habilitacyjnym w dziedzinie nauk spolecznych w dyscyplinie ekonomia i finanse

Recenzja zostala przygotowana w zwigzku z pismem Przewodniczgcego Rady
Awanséw Naukowych Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu, dr hab. Pawta Marszalka,
prof. UEP, z dnia 28 maja 2025 r. informujgcego mnie o powotaniu przez Rade Awanséow
Naukowych na recenzenta w postepowaniu w sprawie nadania stopnia doktora habilitowanego
doktorowi Pawtowi Niszczocie w dziedzinie nauk spolecznych w dyscyplinie ekonomia i
finanse. Oceny dokonano w oparciu 0 wymagania prawne zawarte w art. 219 ustawy z dnia 20
lipca 2018 r. Prawo o szkolnictwie wyzszym i nauce (Dz.U. 2018 poz. 1668 z pézn. zm.).

Jako podstawe wszczgeia postgpowania w sprawie nadania stopnia doktora
habilitowanego habilitant wskazal cykl szesciu powigzanych tematycznie artykuldw
naukowych zatytulowany: ,,Determinanty inwestowania w kontrowersyjne spotki: podejécie
eksperymentalne”. Udzial habilitanta w powstawaniu kazdego z tych artykuléw byt znaczacy.

Laczna wartos¢ punktowa MNiSW/MEIN dla publikacji w ramach wspominanego
cyklu wynosi niemal 700 punktéw. Sumaryczny Impact Factor (IF), publikowany przez Journal
Citation Reports odpowiadajgcy rokowi publikacji, wynosi niemal 28.

Po uzyskaniu stopnia doktora habilitant opublikowat 30 artykuléw w czasopismach
naukowych. 23 artykuty zostaly opublikowane w czasopismach posiadajgcych Impact Factor.
Poza tym habilitant opracowat dwa rozdzialy w monografiach naukowych.

Doktor Pawet Niszczota uczestniczyt czynnie w kilkunastu konferencjach naukowych.
Dwukrotnie byt cztonkiem Komitetu Naukowego Konferencji Akademickiego Stowarzyszenia
Psychologii Ekonomicznej (ASPE). Pozyskat trzy granty z Narodowego Centrum Nauki
(SONATA BIS, SONATA, MINIATURA) oraz grant ze $rodkéw Ministerstwa Edukacji i
Nauki (Regionalna Inicjatywa Doskonatosci. Dr Niszczota jest czlonkiem kilku towarzystw
naukowych. Habilitant odbyt dwa zagraniczne wyjazdy badawcze (Wielka Brytania, Wiochy),
uczestniczyl w zagranicznej szkole letniej (Izrael) oraz poprowadzit za granica cykl wyktadow
(Hiszpania). Tym samym spehil ustawowy wymoég aktywnosci naukowej realizowanej w
wiecej niz jednej uczelni.



Habilitant jest czlonkiem komitetu redakcyjnego czasopisma Economics and Business
Review. Zrecenzowat kilkadziesigt artykuléw nadestanych do czasopism naukowych oraz
wiele wnioskéw o granty w ramach konkurséw organizowanych przez krajowe i zagraniczne
instytucje finansujace. Brat udziat w rozmaitych zespotach eksperckich.

Jak wspomniatem, habilitant przedtozyl cykl szesciu artykulow naukowych jako
podstawe w sprawie nadania mu stopnia doktora habilitowanego:

e Niszczota, P., Conway, P., & Biatek, M. (2024). Moral decay in investment. Journal of
Experimental Social Psychology, 115, 104664.

e Niszczota, P., & Blaszezynski, J. (2024). Hard to digest investments: People oppose
investment in both conventional and cultured meat producers. Ecological Economics, 218,
108094.

e Niszczota, P., Bialek, M., & Conway, P. (2022). Deontological and Utilitarian Responses
to Sacrificial Dilemmas Predict Disapproval of Sin Stocks. Social Psychology, 53(2), 51—
62.

e Niszczota, P., & Biatek, M. (2021b). The effect of gender and parenting daughters on
judgments of morally controversial companies. PLOS ONE, 16(12), e0260503.

e Niszczota, P., & Bialek, M. (2021a). Women oppose sin stocks more than men do. Finance
Research Letters, 41, 101803.

e Niszczota, P., & Kaszds, D. (2020). Robo-investment aversion. PLOS ONE, 15(9),
e0239277.

Ocena osiggniecia gtéwnego, czyli cvklu szesciu artykuléw naukowych (oryginalnosé.

spéjnos¢é, metody, wkiad wiasny, nowos¢ i znaczenie dla dyscypliny, rozpoznawalno$é
miedzynarodowa).

Przedstawione przez Habilitanta badania przeprowadzone zostaly poprawnie pod
wzgledem metodologicznym. Habilitant biegle stosuje metody badawcze wlasciwe dla
nauk spolecznych. Artykuly napisane sg w sposéb klarowny. Wyniki oraz wioski s jasne
dla czytelnika.

Jak habilitant zaznacza w swoim autoreferacie, jego badania wyrastaty z odkry¢ ekonomii
behawioralnej o nieracjonalnych decyzjach uczestnikéw rynku. Odstgpstwa od racjonalnosci
wynikajg bowiem nie tylko z ograniczeri poznawczych, lecz takze z pozafinansowych
preferencji, w tym z wartosci etycznych. Tym watkiem zajgl sie habilitant wraz ze
wspotautorami.

Jak pisze autor, w normatywnie rozumianym odpowiedzialnym inwestowaniu mamy do
czynienia z dwoma uzupehiajacymi sie filtrami. Po pierwsze, inwestor wybiera spétki o
pozadanych cechach, ktére powinny mieé wigkszy udziat w portfelu (positive screening). Po
drugie, wyklucza podmioty niespelniajace przyjetych standardéw (negative screening).
Najczgsciej usuwa z portfela akcje spotek uznawane za ,,grzeszne” (sin stocks) — prowadzace
dziatalnos¢ postrzegana jako spotecznie lub moralnie naganng. W waskim ujeciu to producenci
alkoholu, wyrobéw tytoniowych i organizatorzy gier losowych. Do tej grupy wlacza sie
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niekiedy firmy zwigzane z produkcjg migsa. Czgs¢ inwestoréw traktuje jako kontrowersyjne
takze spotki z niskg oceng w ESG. ESG to skrét od Environmental, Social, and Governance —
czyli srodowisko oraz tad spoleczny i korporacyjny.

Jak sugeruje habilitant, inwestorzy nie patrza wylacznie na zysk i ryzyko. Jesli dwa aktywa
wydajg si¢ podobne, wybierajg to, ktére budzi lepsze emocje. Osoby wrazliwe spolecznie
odrzucajg spdtki, ktére szkodza innym, bo czuja dyskomfort. Habilitant sprawdzat, jak czynniki
behawioralne ksztattuja decyzje o inwestowaniu w spétki kontrowersyjne.

Doktor Pawel Niszczota zauwaza, ze w finansach przewazajg analizy oparte na danych
wtornych, jednak w naukach spotecznych to eksperymenty najlepiej pozwalaja wykazaé
zwigzki przyczynowe. Dlatego opart swoje dociekania naukowe na badaniach
eksperymentalnych.

Habilitant w cyklu szedciu artykutéw starat sie odpowiedzieé na kilka pytan badawczych.

(1) Jak skionno$ci moralne inwestoréw wplywajq na ich stosunek do spélek kontrowersyjnych?

Autor przypomina, ze W etyce wyréznia sie dwa gléwne podejscia podejscia.
Deontologiczne podejscie méwi: nie krzywdz, nawet gdy jest to dla ciebie zyskowne. Utylitarne
natomiast dopuszcza szkode, jesli w koficowym bilansie przynosi ona wieksze dobro. W
klasycznym ujeciu te dwie sktonnosci uwaza si¢ za przeciwstawne. Cztowiek mait byé albo
deontologiem albo utylitarystg. Tymczasem - stosowana przez habilitanta i pozostatych
autoréw - metoda dysocjacji procesu rozplata je i mierzy osobno. Badacze obliczyli dwie miary:
(1) jak silnie kto$ odrzuca krzywde niezaleznie od skutkéw (deontologia) oraz (2) jak silnie
ktos wybiera rozwigzanie z lepszym wynikiem ogélnym (utylitaryzm). Badacze nie
klasyfikowali wigc ludzi na ,deontologéw” i ,utylitarystow” w sposob kategoryczny, lecz
kazdej osobie przypisywali dwie miary (deontologiczng — D oraz utylitarng — U ). Dzieki temu
byli w stanie wyrézni¢ osoby, ktére mocno odrzucaja krzywde i jednoczesnie dbajg o bilans
korzysci.

Wydaje sig, ze osoby o silnej deontologii powinny czesciej odrzucaé ,,grzeszne” spoiki, bo
widzg w nich krzywde. Osoby o silnym utylitaryzmie licza koszty i zyski - obok szkéd
dostrzegaja wnoszone podatki, kreowane miejsca pracy i inne korzysci - wiec powinny fagodzié¢
oceng sin stocks, gdy korzySci przewazaja. Tymczasem badania habilitanta i
wspotpracownikéw pokazuja zaskakujacy wynik. Oba style moralne prowadza do zblizonego
zachowania inwestoréw - odsuwania si¢ od ,.grzesznych” spétek. Deontologowie robia to z
powodu zasady ,,nie krzywdz”. Utylitary$ci odrzucaja sin stocks , bo byé moze w ich rachunku
szkody biorg gore.

(2) W jaki sposob ple¢ inwestora oraz posiadanie cérek wplywajg na jego stosunek do
spétek kontrowersyjnych?

Habilitant i wspétautorzy wykazali, ze kobiety sa sceptyczniej niz mezczyzni nastawione do
moralnie kontrowersyjnych firm. U mezezyzn zauwazono jednak ,.efekt corki”, polegajacy na
tym, ze ojcowie cdrek sceptyczniej podchodza do kontrowersyjnych spétek niz mezezyzni,
ktoérzy nie maja corek.



(3) Jak troska o los zwierzgt z jednej strony, a przywigzanie do jedzenia migsa z drugiej
strony, wplywajq na percepcje spélek kontrowersyjnych?

Autorzy badan wykazali, Ze osoby zatroskane o dobrostan zwierzat niechetnie inwestujg w
spotki produkujgce migso w sposob konwencjonalny, czyli w hodowlach zwierzat. Z kolei
osoby przywigzane do jedzenia migsa chetniej inwestujg w takie spotki. Paradoksalnie, nawet
respondenci szczego6lnie wrazliwi na dobrostan zwierzat nie sktaniajg sie ku inwestycjom w
producentéw miesa komorkowego.

(4) Jak mroczne cechy osobowosci inwestora wplywajq na jego skionnosé do inwestowania
w kontrowersyjne spotki?

Wiyniki badan wskazujg, ze osoby z mrocznymi cechami osobowosci (tzw. ciemng triada,
czyli makiawelizmem, narcyzmem i psychopatig) chetnie inwestuja w grzeszne spotki, a nawet
mocniej si¢ w nie angazujg, gdy rosnie stopa zwrotu z inwestycji.

(3) Czy ludzie godzq sie, aby decyzje inwestycyjne o podioiu moralnym podejmowaly
maszyny?

Habilitant 1 wspéipracownicy starali si¢ wykazali, ze ludzie wolg, aby o inwestycjach z
wyraznym wymiarem moralnym decydowali ludzie, nie algorytmy.

Uwagi recenzenta do autoreferatu i poszczegdlnych artvkutdow z cyklu

Podczas, gdy konstrukcja przedstawionych artykulow jest przejrzysta, a jezyk czytelny, styl,
w jakim napisany jest autoreferat utrudnia jego lekture. Habilitant zbyt czesto uzywa
wielokrotnie ztozonych zdan, petnych nominalizacji. Oto przykiady:

e ,Trzeba tez zaznaczy¢, ze w literaturze analizujacej spélki kontrowersyjne stosunkowo
mato uwagi poswigcono inwestorom indywidualnym, dla ktérych decyzja o
niezainwestowaniu w spotki kontrowersyjne czesto nie jest wynikiem ,.chlodnej
kalkulacji”, np. ukierunkowanej na odcigcie si¢ od ryzyka bycia skojarzonym z
inwestowaniem w nieetyczne spéiki, tak jak ma to miejsce w przypadku wybranych
inwestordw instytucjonalnych.” (strona 9);

e ,Tego rodzaju analizy moga przyczyni¢ sie do pogltebienia zrozumienia mechanizméw
podejmowania decyzji inwestycyjnych oraz ich etycznych i spolecznych implikacji.”
(strona 9);

e ,Co za tym idzie, pomimo ze inklinacje deontologiczne i utylitarystyczne niezaleznie
zmniejszajg skfonno$é do inwestowania w grzeszne spélki, osoby majace jednoczesnie
wysokie inklinacje deontologiczne i utylitarystyczne nie s3 osobami, ktére bylyby najmniej
sklonne do inwestowania w te spotki.” (strona 14/15)

e . Zwigkszenie oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji w grzeszne spoiki sprawia, ze
wigkszos$¢ ludzi jest bardziej sktonna do inwestowania w grzeszne spotki, ale cze$é oséb
wykazuje brak takiej wrazliwosci” (Tabela 1, strona 27).



Artykut nr 1. Niszczota, P., Conway, P., & Biatek, M. (2024). Moral decay in investment.
Journal of Experimental Social Psychology, 115, 104664.

W serii zadan badani alokowali srodki miedzy spétki moralnie neutralne i kontrowersyjne
przy rosngcej premii za ,,sin stocks”. Deklarowana atrakceyjno$é kontrowersyjnych spétek
rosta wraz z premia, ale wyraznie wolniej niz w przypadku spétek neutralnych. U czesci
badanych pojawiata si¢ odpornoéé (nie zwigkszali inwestycji mimo wyzszych zyskow).
Dotyczyto to 0séb z silnymi sktonnosciami deontologicznymi i nizszym poziomem
mrocznych cech osobowosci.

Moralne obawy niekoniecznie znikajg pod wptywem zachet ekonomicznych. Autorzy
przyznajg, ze badania opieraly si¢ na hipotetycznych scenariuszach bez prawdziwych
pienigdzy, co stanowi istotne ograniczenie. Deklaracje w sytuacjach hipotetycznych czesto
réznig si¢ od rzeczywistych zachowan, szczegdlnie gdy dochodzi do konfliktu miedzy etyka a
zyskiem. Co wigcej, ludzie czgsto przeceniajg swoja odporno$é moralng w sytuacjach
hipotetycznych i nie musi mieé to przetozenia na ich rzeczywiste decyzje. Ta hipotetycznosé
odnosi si¢ niemal do wszystkich badaf przedstawionych przez habilitanta.

Artykut nr 2. Niszczota, P., & Blaszczynski, J. (2024). Hard to digest investments: People
oppose investment in both conventional and cultured meat producers. Ecological Economics,
218, 108094.

Produkcja miesa z hodowli zwierzat jest problematyczna etycznie i srodowiskowo. Mieso
hodowane komérkowo teoretycznie rozwiazuje te problemy - nie wymaga zabijania zwierzat,
a jego produkcja jest bardziej zrownowazona. Tymczasem badani negatywnie oceniali
inwestycje zaréwno w producentdw migsa konwencjonalnego, jak i komérkowego, choé
awersja do tych drugich byla stabsza. Nawet osoby wrazliwe na dobrostan zwierzat niechetnie
akceptowaty sp6iki produkujace migso komérkowe. Wyjasnieniem, jaki podajg autorzy, moze
by¢ wstrgt do miesa jako takiego.

Jednak, jak si¢ okazuje, nawet respondenci wrazliwi na dobrostan zwierzat nie sklaniali sie
ku inwestycjom w producentéw migsa komorkowego. Efekt ten ttumaczy si¢ przede wszystkim
wstrgtem do migsa, niezaleznie od Zrédia jego pochodzenia.

Artykut nr 3. Niszczota, P., Biatek, M., & Conway, P. (2022). Deontological and Utilitarian
Responses to Sacrificial Dilemmas Predict Disapproval of Sin Stocks. Social Psychology,
53(2), 51-62.

Autorzy mierzyli u badanych dwie skionnosci: komponent deontologiczny (D), czyli
tendencje do odrzucania wyrzadzania krzywdy niezaleznie od skutkéw, oraz komponent
utylitarystyczny (U), czyli sktonno$¢ do wazenia skutkéw i zgadzania sie na krzywde, gdy
prowadzi to do wigkszego dobra. Stosowana przez badaczy analiza dysocjacji procesu
pozwalata osobno mierzyé sktonnoéci deontologiczne i utylitarystyczne u tej samej osoby, co
tradycyjne metody uniemozliwiaja. Okazato sie, ze oba sposoby myslenia prowadzily



uczestnikow badania w tym samym kierunku - zaréwno ci, ktorzy stanowczo odrzucali
krzywdzenie, jak i ci, ktérzy mocniej brali pod uwage skutki, dystansowali si¢ od akeji spélek
kontrowersyjnych moralnie. Wprawdzie najbardziej niechetne inwestowaniu w spolki
kontrowersyjne byly osoby wysoko oznaczone na skali deontologii, a jednoczesnie nisko na
skali utylitaryzmu, ale wysoki komponent deonologiczny i utylitarytarystyczny naraz réwniez
oznaczal niecheé do sin stocks. Osoby z niskimi wynikami na obu skalach (niskie D i niskie
U) , czyli najmniej przejmujgce si¢ moralnoscig, najmocniej sktaniaty sie do inwestowania w
akcje grzeszne. Zatem ludzie mniej wrazliwi na kwestie moralne sg w stanie czerpa¢ korzysci
finansowe z kontrowersyjnych bizneséw.

Artykul nr 4. Niszczota, P., & Biatek, M. (2021b). The effect of gender and parenting
daughters on judgments of morally controversial companies. PLOS ONE, 16(12), e0260503.

Dotychczasowe badania sugerowaty, ze ojcowie corek w niektorych kwestiach dokonuja
ocen podobnie jak kobiety. Autorzy rozwineli ten watek. Badali, czy mezczyzni majacy corki
inaczej niz inni mezczyzni podchodzg do inwestowania w moralnie kontrowersyjne firmy
oraz czy chcieliby w nich pracowac za wyzszg pensje.

Badanie pokazuje, ze kobiety sg bardziej sceptyczne niz mezczyzni wobec firm moralnie
kontrowersyjnych - zard6wno w ocenach inwestowania, jak i w deklarowanej gotowosci
podjecia w nich pracy. U mezezyzn wychowujacych corki pojawia si¢ ostrzejsza ocena takich
inwestycji (w pordwnaniu z mezczyznami bez corek), lecz nie widaé tego efektu przy
decyzjach o zatrudnieniu. Autorzy podkreslajg wiec, ze ,,efekt corki” ogranicza si¢ do
inwestowania. Nieoczekiwanie kobiety majace corki oceniaty inwestycje tagodniej niz
kobiety bez corek. Ten wynik odnotowujg autorzy, ale nie podaja wyczerpujacego
wyjasnienia. Co wigcej, po zsumowaniu wynikoéw z dwoch czesci artykutu - ocen
inwestowania w spotki moralnie kontrowersyjne oraz deklarowanej gotowosci do pracy w
takich firmach, i po sprowadzeniu analizy do branz wspdlnych dla obu czesci, efekt
»posiadania corki” przestat by¢ statystycznie istotny. Wszystkie wnioski opieraja sie na
deklaracjach os6b badanych, a nie na ich rzeczywistych decyzjach.

Artykut nr 5. Niszczota, P., & Biatek, M. (2021a). Women oppose sin stocks more than men
do. Finance Research Letters, 41, 101803.

Autorzy badali, czy kobiety i mezczyZni rdznig si¢ sklonnoscia do trzymania akceji spéotek
uznawanych za moralnie kontrowersyjne. Uczestnicy oceniali, na ile takie inwestycje sg
moralnie dopuszczalne, oraz szacowali poziom odczuwanego przez siebie komfortu. Kobiety
oceniaty inwestycje w spdtki kontrowersyjne jako mniej dopuszczalne i deklarowaly nizszy
komfort niz mezczyzni. Roznice te utrzymywaly sie¢ takze po uwzglednieniu wiedzy
inwestycyjnej i sklonnosci do ryzyka. Autorzy sugeruja, ze zrédiem tych réznic moga by¢
silniejsze sktonnosci deontologiczne u kobiet, przy braku réznic w skfonnosciach utylitarnych,
co opisywano we wczesniejszych badaniach.



Réwniez ten artykut opisuje deklaracje badanych, a nie realne wybory. Wydaje mi sie, ze w
omawianych pracach niewystarczajaco analizowano to, ze badani niekiedy udzielajg spotecznie
pozadane odpowiedzi. Tymczasem kobiety moga odczuwaé wiekszg presje spoteczna, by
wyraza¢ obawy natury moralnej. Niekoniecznie musi si¢ to przekladaé na rzeczywiste decyzje
inwestycyjne.

Artykut nr 6. Niszczota, P., & Kaszas, D. (2020). Robo-investment aversion. PLOS ONE,
15(9), €0239277.

Autorzy sprawdzali robo-investment aversion, innymi slowy: czy inwestorzy wolg, aby
decyzje finansowe podejmowali menedzerowie—ludzie czy algorytmy. Badani na ogét woleli,
by o inwestycjach decydowat cztowiek, co autorzy traktujg jako bariere dla FinTech. Gdy
uczestnikéw proszono o oceng, kto powinien mie¢ prawo podejmowaé decyzje z
uwzglednianiem kryteriéw etycznych (np. wykluczania firm z problemami spotecznymi,
$rodowiskowymi czy moralnymi), preferowali cztowieka. Kiedy natomiast mieli realnie
wybraé doradce w zadaniu z nagrodg pieniezna i mogli zaktadaé, ze algorytm lepiej przewiduje
wyniki, wtedy ich niech¢é¢ do algorytméw zanikata. Gdy z kolei informowano badanych, ze
cziowiek i algorytm sa réwnie skuteczni, przewaga cziowieka wracata. Te wyniki wymagaja
poglebionej dyskusji, jak naprawde wyglada robo-investment aversion.

Ocena dorobku naukowego habilitanta

Jestem pod duzym wrazeniem wysokich umiejetnosci metodologicznych habilitanta,
ktore stanowia najwiekszy i najwazniejszy atut doktora Pawla Niszczoty. Doktor Pawel
Nisczota publikuje liczne artykuly naukowe w renomowanych pismach. Ma duze
doswiadczenie i wprawe w prowadzeniu badan naukowych.

Niemniej jednak, niektére wyniki badan autora majg charakter warunkowy - odnoszg sie
do specyficznych sytuacji. Jak juz w wspomniatem, z badan habilitanta wynika, ze w spoiki
kontrowersyjne chetniej inwestujg mezczyzni niz kobiety. Ale jesli mezczyzni posiadajg
corki, efekt ten stabnie. Natomiast kobiety, ktore posiadajg corki, sa bardziej sktonne, aby
kupowac¢ akcje firm kontrowersyjnych. Tego typu wyniki trudno interpretowag.

Najciekawszym dla mnie ustaleniem autora i wspoipracownikdw jest to, ze osoby wysoko
na skali zaréwno deontologii, jak i utylitaryzmu niechetnie inwestuja w kontrowersyjne
spotki. Takze odkrycie, ze utylitary$ci (osoby z wysokim U i niskim D) niechetnie inwestujg
w spotki kontrowersyjne jest zaskakujace.

Roéwniez pozostale ustalenia autora wzbogacajg dziedzing ekonomia i finanse. Niemniej
jednak sadze, ze w przygotowanym przez siebie autoreferacie, habilitant powinien pochylié
si¢ nad ogdlnym problemem: co sprawia, ze ludzie inwestujg (albo nie inwestujg) w
kontrowersyjne spotki.

Przyjrzyjmy si¢ najistotniejszym wynikom empirycznych badan habilitanta
przedstawionych w cyklu szesciu artykutow (Autoreferat, Tabela 2)



e Osoby ze sktonnosciami deontologicznymi sg mniej sktonne do inwestowania w
grzeszne spoiki;

e Osoby ze sklonnosciami utylitarystycznymi sg mniej sktonne do inwestowania w
grzeszne spotki;

e Kobiety sg mniej skfonne do inwestowania w grzeszne spotki;

e MezczyZni majacy corki sg mniej sklonni do inwestowania w grzeszne spoiki;

e Osoby z pozytywnym nastawieniem do zwierzgt sg mniej sktonne do inwestowania w
miesne spoiki;

e (Osoby z mrocznymi cechami osobowosci sg bardziej sklonne do inwestowania w
miesne spoiki;

e Osoby przywigzane do konsumpcji migsa sg bardziej skfonne do inwestowania w
migsne spoiki;

o Zwickszenie oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji w grzeszne spotki sprawia, ze
wickszos¢ ludzi jest bardziej sktonna do inwestowania w grzeszne spo6iki, ale czgsé
0s6b wykazuje brak takiej wrazliwosci;

e Ludzie preferuja, gdy decyzje inwestycyjne majace podtoze moralne sg podejmowane
przez ludzi, a nie maszyny;

e Istnieje awersja do inwestowania zaré6wno w spotki produkujgce konwencjonalne, jak
1 laboratoryjne mieso, choc¢ ta awersja jest stabsza dla tych drugich.

Te wyniki, cho¢ interesujace, majg charakter czgstkowy. Nie ulega watpliwosci, ze autor
przyczynia sie do objasnienia fenomenu spétek kontrowersyjnych. Szkoda jednak, ze nie
probuje stworzy¢ ogolniejszej teorii na podstawie swoich badan i wezesniejszych doniesieft
naukowych.

W etyce behawioralnej stosowanie quasi-eksperymentalnych ankiet bez bodZcow
finansowych jest klopotliwe, poniewaz odpowiedzi deklaratywne tylko w ograniczonym
stopniu odzwierciedlajg zachowania w praktyce. Pojawia si¢ zatem problem, czy tego typu
odkrycia w sposéb wiarygodny opisuja §wiat spoteczny.

Pomimo kilku krytycznych uwag, osiggnigcia naukowe doktora Pawta Niszczoty oceniam
wysoko. Te oraz pozostale jego osiggniecia — w tym aktywno$é naukowa realizowana w
wigce] niz jednaj uczelni - spelniajg okreslone prawem wymagania do uzyskania stopnia
naukowego doktora habilitowanego.

Biorgc pod uwage argumenty, ktére przedstawitem, uwazam, ze cykl publikacji
powigzanych tematycznie, zatytulowany ,Determinanty inwestowania w kontrowersyjne
spotki: podejscie eksperymentalne”, wskazany przez habilitanta jako osiggniecie naukowe,
wnosi znaczny wkiad w rozwéj dyscypliny ekonomia i finanse. Tym samym uznaje, Ze sg
spetnione wymagania sformutowane w art. 219 ust. 1 pkt 2 Ustawy z dnia 20 lipca 2018 roku
Prawo o szkolnictwie wyzszym 1 nauce. Konkludujgc, rekomenduj¢ Radzie Awanséw
Naukowych Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu nadanie doktorowi Pawlowi
Niszczocie stopnia doktora habilitowanego w dziedzinie nauk spolecznych, w dyscyplinie
ekonomia i finanse.




